Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
a&ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstads ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

22. december 2010
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l.aerernes Pension

et @"-

Med virkning fra 31. december 2010 anmeldes de dedeligheds- og invalideintensiteter, der indgar i
opggrelsen af livsforsikringshensaettelser til markedsveaerdi.

De anmeldte aendringer vil have betydning for forsikringsklasse I og VI, svarende til de forsikrings-
klasser, som policebestanden i Laerernes Pension fordeler sig pa.

Nr. 6) grundgt for beregmg af Ilvsfor5|k|ngshenseler sdvel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.
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o g o clser nily=rente :
Anmeldelsen ophasver anmeldelse af 21. december 2009 vedrgrende markedsvaerdiparametre og

opggrelse af IBNS.




Anmeldelsen vedrgrer endringer af markedsveerdiparametre.

Forsikringsrisiko
Alle intensiteter er p8 formen: U = A+ 10B+C>10

Invaliditet

Intensiteten for invaliditet inklusive risikotillaeg svarer til forste ordens intensiteten pd beregnings-
grundlaget G82,

Kvinder Maand
A B C A B C
0,0006 4,71609 0,06 0,0004 4,54 0,06

Intensiteterne er uaendrede.
Dgd

Selskabet har estimeret en ny markedsveerdidgdelighed pa baggrund af det hidtidige anvendte grund-
lag samt dgdelighedserfaringer for Leerernes Pension ultimo 2009.

De nyestimerede parametre er fremkommet ved en vaegtning pd 70 % af det hidtidige anvendte
grundlag og 30 % af de nye erfaringer. Der er indtil nu fa dgdsfaldsobservationer i en raekke alders-
grupper i Leerernes Pension, iseer blandt de aktuelle. En estimation af dgdeligheden alene ud fra sel-
skabets egen bestand vil derfor vaere behzeftet med for stor usikkerhed, og derfor er dgdeligheden
fastsat ud fra veegtningen beskrevet ovenfor. Vaegtningen fremkommer ved en linezer interpolation,
hvor mélet er at tillaegge egne risikodata fuld veegt om 7 3r.

Det bedste skgn for dgdeligheden eksklusive den forventede levetidsforbedring er da givet ved

Kvinder (u;') Meend (")
A B C A B C
0] 4,84762511 0,04608491 0| 4,97790079 0,04700997

Den forventede fremtidige levetidsforbedring indregnes i grundlaget ved at reducere faktoren ¢ med
0,833 %.

Markedsveaerdidgdelighed inklusive selskabets forventning til den fremtidige levetidsforbedring er da

Kvinder (1)) Meand (u;")
A B C A B C
01]4,84762511 | 0,04570103 0 14,97790079 | 0,04661838

Usikkerheden pd den fremtidige levetidsforbedring forventes at svare til en reduktion af den reduce-
rede faktor ¢ med 0,833 %.

Markedsvaerdidgdelighed inklusive risikotillaeg bliver saledes:




Kvinder (1) Meend (1)

A B C A B C
0] 4,84762511 | 0,04532034 0| 4,97790079 | 0,04623005

For invalide anvendes fglgende dgdeligheder:

Kvinder (") Mand (1)
A B C A B C
0,006905 | 3,538818 | 0,076197 | -0,27346 9,373 0,0019

Dog kan invalidedgdeligheden for maend henholdsvis kvinder ikke blive lavere end dodeligheden for
aktive: u' og p .

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotilleag.

Risikotillaeg
Risikotilleegget ligger pa invaliditet, dgdelighed (inkl. invalidededelighed) og pa de kollektive intensite-
ter.

For invaliditet er forskellen mellem markedsvzerdiintensiteten og den faktiske intensitet en del af risi-
kotilleegget. Tilsvarende er forskellen mellem den faktiske intensitet og markedsvaerdiintensiteten risi-
kotillaegget for dgdeligheden for invalide.

I dgdeligheden indregnes risikotilleegget ved en reduktion af faktoren c i Gompertz-Makeham formen.
Faktoren c reduceres med 0,833 % jf. ovenfor.

Som datagrundlag til fastseettelse af den forventede levetidsforbedring samt risikotillaeg er anvendt

niveauerne for og forskellene mellem de observerede levetidsforbedringer i bestanden og i Danmarks
befolkning.

For de kollektive intensiteter er forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter en del af risiko-
tillaegget.

IBNS-hesaettelsen
IBNS reserven fastsattes ud fra summen af RBNS- og IBNR reserverne.

Skgnsmaessigt fordeles IBNS-hensaettelserne med 29/30 som pensionshenszaettelse og 1/30 som er-
statningshenseettelse.

RBNS reserven opgeres ud fra antallet af uafsluttede skadesanmeldelser pd opggrelsestidspunktet.
Ved estimering af henseettelsen anvendes et gennemsnitlig reservespring for skadestypen, og der ta-
ges hgjde for, hvor mange af anmeldelserne, der erfaringsmeaessigt ender med en tilkendelse.

IBNR reserven fastszettes som en andel af 8rets risikopraemie ved ded og invaliditet. Faktoren er sat
til 12,5 %. Saledes svarer IBNS reserven til 1,5 maneders risikopraemie.
Faktoren revideres arligt.
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Ingen bemaerkninger.

en estimerde dfz)eligheder nedat i forholdtil tidligere. Den forventede levetidsforbedring i selve
dedelighedsintensiteten indgar i form af en reduktion af den estimerede faktor c. Risikotillzegget sva-

rende til usikkerheden pd de fremtidige forventninger sker ved en reduktion af den reducerede faktor
C.

fEndringen af dgdeligheden, regnet pd bestanden pr. 1. november 2010 og Finanstilsynets justerede
rentestruktur pr. 29. oktober 2010, svarer til en stigning i livsforsikringshensaettelserne pa 128 mio.
kr. og et fald i bonuspotentiale pd fripoliceydelser pd 295 mio. kr.

De gvrige parametre til opggrelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi sendres ikke med
denne anmeldelse.

Der henvises i gvrigt til redeggrelse i henhold til § 4, stk. 4.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelszet for opggrelse af livsforsikringshenseettelser til
markedsvaerdi er rimeligt og betryggende.

GV
Steen Schouenborg
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